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Piyasalara-Genel Bakis

Tarim disi istihdam veri seti...

Global piyasalarda gozler buglin agiklanacak ABD tarim disi istihdam veri setinde olacak. Tarim disi
istihdam (beklenti 240.000, 6nceki 303.000), issizlik orani (beklenti %3.8, dnceki %3.8), ortalama saatlik
kazang (beklenti %4.0, 6nceki %4.1) gelmesi bekleniyor. Son gelen makro verileri 6zetlemek gerekirse ABD
ekonomisi beklenenden kuvvetli ilerlerken istihdam tarafi glicli kalmayi strdiriyor. Carsamba gini
aciklanan ABD'de JOLTS agik is sayisi martta 8,49 milyona gerileyerek, Subat 2021'den bu yana en disuk
seviyesini kaydetti. Gelen JOLTS verisi istihdam tarafinda bir gli¢ kaybina isaret ediyor olabilir. Yine ayni
glin aciklanan ADP 6zel sektor istihdami ise 192 bin ile beklentilerin ve 6nceki verinin zerinde sonucu
isaret etti. Buglin agiklanacak TDI veri seti ve detaylari ABD ekonomisinin goriinimi hakkinda ip uglari
Uretebilir.

Tarim disi istihdam veri setinde zayif sinyaller gelmesi daha erken faiz indirimi beklentilerinin tekrar
artmasina ve risk istahina destek olabilir, gligli sinyaller ise FED'in faiz indirimi igin aceleci olmayacagina
yonelik beklentileri artirirken, risk istahinin baskilanmasina neden olabilir.

Cati goriis olan ‘FED faiz indirecek’ beklentisi korunsa da ‘daha ge¢ ve daha az’ faiz indirimi gercekligi
iyimserligi térpiilemeyi siurdiriiyor. Yilin basinda piyasalar FED’den alti adet faiz indirimi bekliyordu.
Guglu gelen makro veriler ve enflasyonda ortaya ¢ikan yapiskanlik sonrasinda, beklentiler 2024 yil icin bir
adet faiz indirimine distl. FED mart ayinda gercgeklestirdigi toplantida nokta grafik faiz indirim beklentisini
Ug¢ adet olarak korumustu. Haziran ayinda yapilacak toplantida nokta grafik aciklanacak. Mayis ve Haziran
aylarinda gelecek makro veriler gligli sinyaller Uretirse FED’in piyasa faiz indirim beklentilerine
yakinsamasi beklenilebilir. Verilerin zayif sinyaller Gretmesi halinde tersi durum olusabilir.

Japonya para birimi Yen midahale golgesi altinda dalgali seyrini stirdirlyor. Bloomberg’in Japonya
Merkez Bankasi (BOJ) cari hesap verilerinin broker tahminleriyle karsilastirmasina dayanan verilere gore,
Japonya Merkez Bankasi hesaplari yetkililerin persembe giinii kura yaklasik 3,5 trilyon yenlik (22,5 milyar
dolar) bir mtidahale gergeklestirdigini gosteriyor. Japonya Merkez Bankasi para politikasinda faiz artisina
gitmeden midahaleler ile zaman kazanmaya ¢alistigini distintiyoruz

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,3-0,6% araliginda arti. Asya
piyasalarindaki seyirde Hong Kong 1,3% civari arti, Japonya 0,1% civari eksi. Cin piyasalari tatil nedeniyle
kapali. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,58, Dolar Endeksi 105,2, ons altin 2.302 Usd civarinda islem goértyor.

i¢ tarafta, bugiin Nisan ay1 TUFE acgiklanmasi bekleniyor. Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) nisan ayinda
gida ve hizmet fiyatlarindaki artisin katkisiyla %3,40 artmasi, yillik TUFE'nin Kasim %70,10 seviyesinde
gelmesi bekleniyor.

Buglin ayica yurt i¢i piyasalar kapandiktan sonra uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin

Turkiye i¢in kredi notunu ve degerlendirme raporunu agiklamasi bekleniyor. Piyasadaki genel kani kredi
notunun artacagl yoninde.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil

32,39 0,34% 34,77 0,57% 45,27

10 Yilhk Gosterge
0 o A | BISTIL0O0 #p
0,78 28,86 0,60 10.209 1,62%

Usd/TL:

ABD tarafinda yapiskan enflasyon ve guicli veriler faiz indirimi
beklentilerini azaltiyor. FED enflasyon endiseleri sebebi ile
sikilasmanin stresini beklenenden uzun tutabilir. Beklentilerin
degismesi igin gelecek makro verilerin soguma sinyali vermesi
gerekecek. Buglin agiklanacak tarim disi istihdam veri setinin
Uretecegi sinyaller piyasa beklentileri agisindan dnemli olabilir.

Dolar Endeksi 105,8 civarinda giine basliyor. Verilere bagl
seyir izlemeyi surdirmek durumunda. Buglin agiklanacak ABD
aylik istihdam veri seti olacak (saat 15:30). Sonuca gore
fiyatlama degisebilir.

i¢ tarafta, bugiin TUFE verisi agiklanacak. Aylik bazda 3,40%
artis bekleniyor. Bdylece yillik oran 70,10% seviyesine ¢ikmis
olacak.

Bugun ayrica aksam yurt igi piyasalar kapandiktan sonra
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin Turkiye
kredi notunu ve degerlendirme raporunu agiklamasi bekleniyor.
Piyasadaki yaygin kani not artisi yapilacagi yonunde.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 32,38 civarinda
islem gortyor. Asagida 32,20 ve 32,00; yukarida 33,00 ve
33,50 one ¢ikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Bugilin Nisan ayi enflasyonu agiklanacak. Aylik bazda 3,40%
artis bekleniyor (Bloomberg). Bodylece vyillik artis 70,10%
seviyesine ulasmis olacak. Enflasyonda mayis ayinda zirve
noktaya ulasiimasini bekliyoruz. TCMB belirgin ve kalici disus
olana kadar siki durusu koruyacagini kararllikla vurgulamasini
s6zlu yonlendirme agisindan 6nemli goriyoruz. Siki durusun
yaninda maliye politikalarinda atilacak adimlar ile enflasyonla
mucadelenin devam edecegini disinuyoruz.

Enflasyon zirvesi olusmasi ve enflasyon beklentilerinin
zayiflamasi tahvil talebini artiran etkenler olabilir. Tahvillerde su
an olmasa da alicili seyrin uzak olmadigini, yaklastigini
disunuyoruz.

Globalde, ABD'de gelmeye devam eden gugli veriler
enflasyon  beklentilerinin  bozulmasina neden  oluyor.
Beklentilerde yasanan bozulma tahvil talebini azaltiyor. Gozler
buglin agiklanacak ABD aylik istihdam veri setinde. ABD 10
yillik tahvil faizinde koti veri 'iyi’ fiyatlama imkani sunabilir.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller ginG sirasiyla 78 baz
puan artarak %45,27 ve 60 baz puan artarak 28,86%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

10,200/250 araligi ilk énemli direng 6zelligini koruyor..
Persembe gund alicili  bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin kapanisi %1,62'lik deger
kazanclyla TL bazinda yeni bir zirve olan 10,208 puandan
tamamlamayi basardigini gériyoruz.

Yasanan yukseliste bu sefer Sinai Endeksinin %2,33'lik artisla
one ciktigi gordlirken, son donemdeki hizli ylkselisinin
ardindan XBANK Endeksinin %1,30'luk bir duzeltme hareketi
yaptigini sdyleyebiliriz.

Genel olarak baktigimizda, son zirve 9,850 Uzerinde yukari
yénde ivme kazanan yukselis hareketinin dnundeki ilk énemli
direng olarak USD bazindaki analizdeki son zirve 314 bolgesini
izlemeye devam ediyoruz. (TL bazinda yaklasik 10,200/250
araligi) Belirtilen direncin asilabilmesi halinde ise, yeni bir
hedef diren¢ bolgesi olarak, yine USD bazindaki analizde
dikkatimizi ceken 324 USD seviyesini takip ediyoruz. (TL
bazinda yaklasik olarak 10,500'ler..)

Asagl yonde baktigimizda ise, ilk 6nemli destek olarak ayni
zamanda psikolojik bir esik de olan 10,000 bdlgesini takip
ediyoruz. Daha asagida ise, bir dnceki zirve bdlgesi olan 9,850
onemli bir destek olarak dikkatimizi ¢ekiyor.
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ABD 10
EurUsd A | Gbpusd A ONSAItnS$ W CDS5Y W Villik N7
1,0735 0,22% 1,2552 0,20% 2.302 -0,91% 299 -3 4,58 -0,06
Eur/Usd: Altin: _
Son FED toplantisi beklentiler dahilinde gegti. Powell piyasalarin  Altin, jeopolitikten - ekonomik konulara odaklanmaya devam

aksine sinirli sahin tonda yaklasim sergiledi. Enflasyonda yasanan
inatcilik sikilagtirmanin siresinin beklenenden uzun tutulmasina
neden oldugunun altini gizdi.

FED faiz indirim beklentilerinin torpllenmesi ve slrecin uzamasi
dolar talebinin artmasina neden oluyor. Paritenin diger tarafinda ise
ECB’nin Haziran ayinda faiz indirimi piyasalara tarafindan
fiyatlaniyor. Yasanan ayrisma parite tarafinda baskili seyre neden
oluyor.

Dolar Endeksi'nde Yen'deki hareketinin de etkisi oldugunu
belirtelim. Bir siredir Yen, mudahale spekullasyonlari esliginde
zayiflayan trendde ilerliyor. Fiyat hareketlerinde oynaklik yasaniyor.
Yasanan oynaklik saghkli bir fiyat hareketi olusmasina engel
oluyor.

FED’in de soyledigi gibi makro veriler yol gosterici. Gozler bugiin
aciklanacak ABD aylik istihdam veri setinde. Veri seti 6ncesi Dolar

Endeksi (DXY) basta olmak Uzere pariteler onemli destek
seviyelere yakin veri sonucunu bekliyorlar.
Teknik olarak Dolar Endeksi’nde 105 alti kapaniglar, Dolar

talebinde zayiflik sinyali Uretebilir.

Son giinlerde Dolar talebinde hafif azalma s6z konusu. Dolar
Endeksi’nde yine de 105 seviyesinin lizerinde yasanacak
tutunma 107,2 seviyesini hedef haline getirebilir.

Bu sabah 1,073 seviyesindeki paritede 1,068 ve 1,064 seviyeleri
gun ici destek; 1,073 ve 1,076 seviyeleri giin igi diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin paritede 15:30°'da agiklanacak TDI veri
setine kadar yatay seyir bekliyoruz. Sonrasi verinin sonucuna goére
sekillenebilir.

Gbp/Usd:

FED’in sinirli sahin sozleri piyasayi fazla rahatsiz etmedi. Fiyatlar
cok degismedi. Fiyatlama igin makro veriler izlenmeye devam
edecek, ilk durak bugin agiklanacak ABD istihdam veri seti.
Paritede belirleyici ana unsur ABD odakli olmaya devam ediyor.

Dolar Endeksi 105,7 seviyesinde giine basliyor. 105 seviyesi
usti kahcilik 107,2 seviyesini hedefleyebilir. 105 seviyesi alti
kalicilik baskinin azalmasini saglayabilir.

Bu sabah 1,255 seviyesinde bulunan paritede 1,247 ve 1,245
seviyeleri glin igi destek; 1,254 ve 1,257 seviyeleri gln igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin paritede 15:30’'da agiklanacak
TDI veri setine kadar yatay seyir bekliyoruz. Sonrasi verinin
sonucuna gore sekillenebilir.

ediyor. Bu sebeple Dolar Endeksi, tahvil faizleri, FED, makro
veriler gibi basliklara yanit veriyor.

Jeopolitik riskler sebebi ile artan altin fiyatlari, risklerde yasanan
azalma ile birlikte geri cekilme yasiyor. ABD makro verilerinin
glclu gelmesi, sikilasmanin beklenenden uzun olma olasiligi
baskili seyrin stirmesine neden oldu.

ABD 10 yillik faizinde ve Dolar Endeksi (DXY) gorilen guglu seyir
ve reel getirilerin ylkselmesi altin talebini azaltici etken olarak
karsimiza ¢ikiyor. Bu anlamda bugiin agiklanacak ABD istihdam
veri seti 6nemli. Veri odakli seyir devam ediyor. Zayif veri seti
altinda dinlenme déneminin tamamlanip yukari hareketin
baslamasina neden olabilir.

Teknik olarak 2.290-2.400 Usd bant araliginda fiyat hareketlerinin
devamini  bekliyoruz. Orta-uzun vadeli olumlu gorisimizu
koruyoruz. 2.400 Usd Uzeri kapanislar yukari hareketin kaldigi
yerden devam etmesini saglayabilir

Altinda teknik olarak 2.290-2.400 Usd araliginda yatay bir
bant araliginin devam edecegini diisiiniiyoruz.

Bu sabah 2.302 Usd seviyesindeki ons altinda 2.300 ve 2.289
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.325 ve 2.340 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin paritede 15:30 da
agiklanacak TDI veri setine kadar yatay seyir bekliyoruz. Sonrasi
verinin sonucuna gore sekillenebilir.

Eurobond:

ABD 10 yillik tahvil faizi 4,60-4,70% bandinda hareket ediyor.
Daha c¢ok 4,60%’a yakin kaliyor. FED agiklamalari sonrasi bu
tavir korundu. Faiz indirim beklentileri 6ne cekilirse bir tahvil
faizinde geri gekilme gortlebilir. Bugliin agiklanacak ABD istihdam
verisi yakin vadenin seyrini tayin edebilir. Teknik olarak ABD 10
yillik tahvil faizinde yuizde 4,40 seviyesini 6nemsiyoruz. Bu
seviyenin altinda fiyatlamalara gecilmesi risk igtahini
destekleyebilir.

Lokal tarafta, ABD tahvil faizleri ile paralel seyrin devamini
bekliyoruz. Mali politikalarin devreye girmesi eurobondlarin
olumlu ayrismasini saglayabilir.

Tarkiye 5 yilik CDS 299 ile guni tamamladi. Eurobondlar sinirli
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 3-9 cent; orta vadelilerde
53-77 cent; uzunlarda 46-58 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 5,61%, 7,48% ve 8,26% oldu.

ihsan Tunal
ihsan.tunali@yapikredi.com.tr
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- Cin piyasalar tatil nedeni ile kapalr olacak
- S&P'nin piyasalar kapandiktan sonra Trkiye not degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.
10:00  TR-TUFE (beklenti: 3.40 6nceki: %3.16)
10:00  TR- TUFE yillik (beklenti: %70 dnceki: %68.5)
10:00  TR- Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %75.7 énceki: %75.2)
TR - UFE yillik (6nceki: %51.5)
15:30  ABD - Tanm Dist istihdam (beklenti: 250.000 dnceki: 303.000)
1530 ABD - issizlik Orani (beklenti: %3.8 dnceki: %3.8)
16:30  ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %4.0 dnceki: %4.1)

- 16:30  ABD - Katihm Orani (6nceki: %62 7)
17:00  ABD - 1SM Hizmet Endeksi (beklenti- 52 0 6nceki- 51.4)

Gundem

2 May 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usgm 3239 2955 1871 1340 744 595 529
% Eur/TL 3477 3268 2001 1511 9.10 BT 606
£ |ewsusd 10735 11059 10697 11376 12217 11218 1146
[ Gbp/Usd 12552 12754 12071 13533 L3676 13246 1275
TL 2 Vil Gosterge Tahvil (%) 4537 3968 9.97 3270 1495 1178 1973
= TL 10 Yillk Gasterge Tahwil (%) 28.86 2675 9.83 2432 1280 1221 1648
% E Tirkiye CDS (baz puan) 299 284 512 564 303 282 362
= 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 458 3,86 388 151 0,52 0,52 192
% BIST - 100 Endeksi 10.209 7.470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endelsi 38.226 37690 33.147 36338 30606 28538 23327

_ ‘: Nasdaq Endelsi 15841 15011 10.466 15645 12 BBE 8973 6635

n @ |s&P Endelsi 5.064 4770 3.:840 4766 3756 3231 2507

% T |oax 17.897 16.752 13.924 15.885 13719 13249 10559

E Altin (1L) 2397 1960 1097 781 454 290 218

= o |Atin (usd) 2302 2063 1824 1830 1901 1518 1282
"8 £ |eimazmu 27,73 2252 1439 9.93 B3 342 263

o w | Giimis (usd) 266 23.8 23.9 233 264 179 155
o Degisimler
E = |ussm 96 57.9 396 803 50 124 3890

’G_) % Eur/TL 64 633 325 66.0 364 100 333
F.) E EuryLsd 29 34 £0 £9 88 21 45

o |Gbp/Usd 16 57 108 10 32 21 56
> _

) TL Gsterge Bono (baz puan) 559 2971 1273 774 318 795 633
-— — TL 40 Yillk Tahvil (baz puan) 244 1692 1449 1143 ] 437 474
:8 E E Tirkiye CDS (baz puan) 15 -228 52 261 21 80 194
(D = @ |ABD 10 Yillik Tahvil {baz puan) 72 2 237 60 0 -100 77
— % BIST - 100 Endeksi 367 356 1966 58 291 254 209

S |Dow Jones Endeksi 14 137 £8 187 72 223 56
‘: Nasdaq Endehsi 55 434 331 214 436 352 41
@ |s&P Endelsi 62 242 194 263 163 289 £2
T |oax 68 203 423 158 35 55 183

Altin (TL) 223 787 404 720 56.4 331 373
o |Attn (usd) 116 131 03 a7 252 184 16
£ [eumasmu 28 572 449 574 B4E 298 275
W |Gimis (usd) 119 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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