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Piyasalara-Genel Bakis

is gliciine katilanlarin sayisi +175 bin, beklenti 240 bin.
issizlik orani 3,9%, beklenti 3,8%.
Ortalama saatlik kazang 3,9%, beklenti 4,0%.

ABD Nisan ayi istihdam verileri beklentileri karsilayamadi. 1 mayis Carsamba aksami bir yandan faiz artisindan
imtina eden bir yandan da siireg belirsiz diyen FED sonrasi Cuma glni karsiladigimiz zayif veriler piyasalarda
havanin biraz yumusamasini sagladi.

Yatirimcilarin risk istahi belirgin artmadi. Zira hem FED sonrasi olusan yonsiiz havanin etkisi hem veri odakli
seyir tek verinin etki glictintin azligi ile talep ¢ok canlan(a)madi.

Yeni haftaya dengelenmeye calisan, olumlu olmaya ¢alisan bir dinamikle bashyoruz. Haftanin ajandasi ¢ok
yogun degil. Ozellikle ABD’de kritik olmayan bir iki veri aciklanacak, AB de benzer durumda. Daha ¢ok ingiltere,
Cin, biraz da Almanya verileri konusulabilir-fiyatlanabilir. Merkez bankalari kanadinda ise FED, ECB yetkililerinin
birkac konusmasi olacak. Bu noktada ingiltere merkez bankasinin faiz toplantisi dikkat cekiyor. Persembe giinii
faizde degisiklik yapilmasi beklenmiyor. Daha ¢ok faiz patikasina dair sinyal merak ediliyor. Hali hazirda piyasa
ilk faiz indirimi icin Eyltl ayini isaret ediyor.

Asya’da ise Japon Yeni dikkat cekmeye devam ediyor. Yen’deki zayiflik, buna karsin midahale sinyalleri para
piyasalarinda hareket yaratiyor, yeni hareketleri de miimkun kilyor.

Haftanin diger bir baslhgi ise ABD sirketlerinin 1. ¢ceyrek finansallari. Sonuglar ve yeni ¢eyrege dair tahminleri
risk istahini etkiliyor. Ornegin, Apple’in satis, kar ve gelir rakamlari heyecan yaratmadi ama sirketin 110 milyar
Dolarlik hisse geri alim ve temetti dagitma kararlari moral verdi.

Son olarak jeopolitik tarafta olumlu haber dikkat ¢ekiyor. Orta Dogu’da gegici ateskes haberleri tansiyonun
diismesi sagliyor. Piyasaya yansimasi ise petrol fiyatlarinda dusUs, altin ve Dolar talebinde disus, risk istahinda
artis seklinde oluyor. Petrol Mart ayi basinda 80$ civarinda idi Nisan basinda 92S$ seviyesine ytikseldi, Mayis
basinda yine 80$ civarina gevsemis durumda. Tabii fiyatlamada ABD verileri ve FED de etkin. Faiz indiriminin
gecikmesi petrol talebinin zayiflayacagi algisi yaratmisti. Cuma giint agiklanan ABD istihdam verileri petrolde
sinirh tepki alisi saglayabilir. Petrol fiyatlarindaki artig-azalis enflasyon beklentilerini etkiliyor.

Bu hafta risk istahinin mevcut seviyelerde kalmasini bekliyoruz. Bir miktar olumlu fiyatlama g¢abasi olabilir.
Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirli nétr. ABD vadelileri ylizde 0,1% civarinda arti. Asya piyasalarinda

seyir karisik. Hong Kong 0,05% civari eksi. Tatilden dénen Cin 1% civarinda alicili. Japonya piyasalari kapal. ABD
10 yilhk tahvil faizi %4,52, Dolar Endeksi 105,2, ons altin 2.310 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, S&P kredi notumuzu bir basamak artirdi. Goriinimii pozitifte tuttu. Normallesme siirecinin olumlu
sonuglar doguracagi yoniindeki gorisiimizi koruyoruz. S&P karari bu gorisimiizi pekistirdi.

Hazine bu hafta Mayis borglanma programina basliyor, 5 ihale dizenleyecek. Bugiin 11 ay ve 2 yil vadeli
kiymetler ihrag edilecek.

Bu hafta veri tarafinda reel efektif kur, blitce dengesi 6ne cikiyor.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry ¥ || EurTry " b o A | BISTI00 #h
32,28 -0,34% 34,75 -0,08% 44,76 -0,51 28,91 0,05 10.277 0,67%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Cuma glnu aciklanan ABD istihdam veri seti, istihdamda
zayiflama oldugunu ortaya koydu. Bu durumun FED ve piyasa
icin yansimasi olumlu olarak degerlendirilebilir.

FED icin sikilasmanin beklenen sonuglarindan biri olarak
tanimlanabilir.  Piyasa igin ise parasal gevsemenin
gecikmemesi olarak ifade edilebilir. Dolar talebinin biraz
azalmasi mimkuan.

Yeni haftada yogun olmayan veri trafigini ve birka¢ FED
Gyesinin konugmasini takip edecegiz. Dolar Endeksi yatay hafif
asagl egimli seyir izleyebilir.

i¢ tarafta, S&P’nin not artirm karari normallesme siirecinin
beklenen sonuglarinda biri. Oniimiizdeki dénem igin de olumlu
bir referans. Lokal varliklar lehine olan gorisimizi koruyoruz.

Bu hafta veri ajandasi yogun degil. Hazine 5 ihale ile Mayis ayi
fonlamasini saglayacak.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 32,28 civarinda
islem gortyor. Asagida 32,20 ve 32,00; yukarida 33,00 ve
33,50 one ¢ikan teknik seviyeler.
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Normallesme silrecinin olumlu sonuglarini almaya devam
ediyoruz. S&P kredi notumuzu bir basamak artirdi. Programin
lokal varliklar lehine sonu¢ Uretmeye devam edecegi
gorisimuzi koruyoruz. S&P karari bu gorisimizu pekistirdi.

TL sabit getirililere olan ilgi artiyor. Enflasyonda zirve
seviyesine ¢ok yakiniz. Haziran ayi basindan itibaren enflasyon
dislsU sOzlerini gokga duyacagimizi disltindyoruz. Bu sebeple
tahvil  yatinmi  icin  uygun zamanlarda oldugumuzu
degerlendiriyoruz.

Hazine bu hafta 5 ihale ile Mayis ayi fonlamasina baglayacak.
Bugin 11 ay ve 2 yil vadeli kiymetler ihrag edilecek.

Globalde, ABD istihdam verileri havanin yumusamasina
sagladi. Beklenti alti kalan veriler piyasanin istahini biraz
artirdi. Bir de FED endiselerini biraz azaltti. Tahvil faizleri asagi
yonde hareket ediyor.

2 yillik ve 10 yilik TL gosterge tahviller giini sirasiyla 51baz
puan azalarak %44,76 ve 5 baz puan artarak 28,91%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukselis egilimi yeni TL zirveler esliginde devam ediyor, 10,500
ilk 6nemli diren¢g konumunda...

Cuma gunu hafif alici bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin kapanigi %0,67'lik deger
kazanciyla TL bazinda yeni bir zirve olan 10,276 puandan
tamamlamay! basardigini goériyoruz. Haftallk bazda ise,
yukselisin %3,64 olarak gergeklestigini soyleyebiliriz.

Genel olarak baktigimizda, son zirve 9,850 Uzerinde yukari
yonde ivme kazanan ylkselis hareketinin yeni TL zirveler test
ederek devam ettigini soyleyebiliriz. Oniimiizdeki sirecte de
S&P'den gelen kredi not artisinin destegiyle bu hareketin
devam etme ihtimalini yuksek goruyoruz. Takip ettigimiz ilk
onemli direng, USD bazl analizde karsimiza gikan ve 324/326
USD araligina denk gelen 10,500 bélgesinde bulunuyor. Bu
onemli seviyenin Uzerinde ise, TL bazindaki kisa vade
yukselen trend kanalinin hedefinin  bulundugu 11,000
bélgesinin ajandaya girmesi beklenebilir.

Asagi yonde baktigimizda ise, gecen haftanin 6nemli direncinin
bulundugu 10,200 bdlgesinin ilk 6nemli destek o&zelligi
kazanmasini bekliyoruz. Daha asagida ise, artik psikolojik
10,000 puan esiginin orta vadeye yodnelik kritik bir destek
Ozelligi kazanabilecegini disinuyoruz.

2 YapiKredi
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ABD 10
EurUsd A | Gbpusd N ONSAItn$ #h CDS5Y W Villik N7
1,0763 0,27% 1,2546 -0,05% 2.310 0,34% 292 -7 4,52 -0,07
Eur/Usd: Altin: _ o _ .
is giictine katilim, issizlik orani, ortalama kazanc... bu alt bagliklar Orta Dogu'da tansiyon disls kaydediyor. Gegici ateskes

beklenti alti sonuglandi. Cuma glini agiklanan Nisan verileri ABD
istihdam sektorinun gug kaybettigini ortaya koydu.

1 Mayis aksaminda FED, daha fazla sikilasmadan kacinan ama
ayni zamanda sahin tarafini da gdsteren bir tavir sergiledi. Son
istihdam verileri FED’in elini biraz rahatlatici biraz guglendirici
olarak tanimlanabilir. Biraz diyoruz g¢unki bir sonraki veri gugli
sonuglari isaret edebilir. Veri bagimli seyir devam ediyor.

FED'in eli biraz rahatladi, piyasa algisi da biraz rahatladi.
Yatirimcilarin Dolar talebi sinirh azalma kaydediyor. Veri odakl
seyir devam ettigi icin talep-istah yeni verilere gore sekillenecek.

Yeni haftada veri trafigi ¢cok yogun degil. ABD kanadinda orta
derecede bir iki veri agiklanacak. AB'de de az sayida veriyi
kargilayacagiz. Merkez bankalarinin acgiklamalari da takip edilecek.

Gindemde ayrica Orta Dogu’da gegici ateskes haberleri ve ABD
sirket bilancolar takip ediliyor. Asya’da ise Japon Yeni zayif
kalmayi sirdirtyor.

Teknik olarak Dolar Endeksi'nde 105 alti
talebinde zayiflik sinyali Uretebilir.

kapaniglar, Dolar

Son giinlerde Dolar talebinde azalma s6z konusu. Dolar
Endeksi’nde yine de 105 seviyesinin lizerinde yasanacak
tutunma 107,2 seviyesini hedef haline getirebilir.

Bu sabah 1,076 seviyesindeki paritede 1,068 ve 1,064 seviyeleri
gun ici destek; 1,073 ve 1,076 seviyeleri giin igi diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Persembe giinii BOE faiz kararini agiklayacak. Faizde degisiklik
beklenmiyor. Esas konu faizin patikasi. ilk indirimin Eylil ayinda
olacagi tahmin ediliyor. ABD kanadinda ajanda yogun degil. Cuma
gunu zayif gelen istihdam verileri moral verdi. Dolar zayif bagliyor
haftaya.

Dolar Endeksi 105,1 seviyesinde giine basliyor. 105 seviyesi
tistii kalicihk 107,2 seviyesini hedefleyebilir. 105 seviyesi alti
kalicilik baskinin azalmasini saglayabilir.

Bu sabah 1,254 seviyesinde bulunan paritede 1,251 ve 1,247
seviyeleri gun ici destek; 1,257 ve 1,262 seviyeleri gun igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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saglanacagina dair haberler dikkat ¢cekiyor. Tansiyonun dismesi
guvenli liman talebini azaltici etki yapiyor.

Ekonomi tarafinda ise son ABD istihdam veri seti havanin
yumusamasini sagladi. Istihdamdaki gu¢ kaybi Dolar ve ABD
tahvil faizi baskisini azalmasini sagliyor.

Yukarida ifade ettigimiz lehte ve aleyhte iki unsur altin talebini
‘aynr’ kalmasini sagliyor. Yeni haftaya bu fiyatlama dinamigi ile
basliyor. Ajandada ¢ok kritik veri bulunmuyor. O ylizden mevcut
seviyeler korunabilir. Bir miktar ylikselis denemesi-gcabasi olabilir.

Kisa donem yatay-bant, orta dénem yon yukari seklindeki
gOrisimizu koruyoruz.

Teknik olarak 2.290-2.400 Usd bant araliginda fiyat hareketlerinin
devamini  bekliyoruz. Orta-uzun vadeli olumlu gorisimizu
koruyoruz. 2.400 Usd Uzeri kapanislar yukari hareketin kaldigi
yerden devam etmesini saglayabilir

Altinda teknik olarak 2.290-2.400 Usd araliginda yatay bir
bant araliginin devam edecegini diisiiniiyoruz.

Bu sabah 2.310 Usd seviyesindeki ons altinda 2.300 ve 2.289
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.325 ve 2.340 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yillk tahvil faizi 4,60-4,70% bandini asagdi yonde geride
birakti. Istihdam verileri tahvillere alis getirdi. Yeni haftada mevcut
seviyelerden ¢ok uzaklasiimayabilir. Asagi taraf biraz daha olasi
olabilir. Teknik olarak ABD 10 yillik tahvil faizinde yiizde 4,40
seviyesini onemsiyoruz. Bu seviyenin altinda fiyatlamalara
gecilmesi risk igtahini destekleyebilir.

ic tarafta, S&P'nin kredi notu artisi olumlu etki yaratiyor.
Normallesme sirecinin  pozitif sonuglari mimkin kilacagini
dislnudyoruz. Diger yandan ABD tahvil faizleri de asagdi geliyor.
Tarkiye eurobondlari igin hava olumlu. Bir miktar talep artigi
olabilir.

Tarkiye 5 yilik CDS 292 ile guni tamamladi. Eurobondlar sinirli
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 6-9 cent; orta vadelilerde
65-87 cent; uzunlarda 93-100 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 5,51%, 7,35% ve 8,14% oldu.
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Gundem—-.Gostergeler

Saat Data Beklenti Onceki
04:45 Cin Hizmet PMI = 52,5
10:55 Almanya Hizmet PMI 53,30 53,30
§ 11:00  AB Hizmet PMI 52,90 52,90
:(% 14:30  Tirkiye  Reel Efektif Kur - 58,02

Hazine 11 ay vadeli bono ve 2 yil vadeli tahvil ihrag edecek
FED 'den Barkin, Williams konusacak
ECB 'den Villleroy, Nagel konusacak
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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